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Análisis Razonado de los Estados Financieros 
(En miles de dólares estadounidenses) 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 
 
Activos Fijos        
A la fecha de cierre del período no existen diferencias materiales significativas entre el valor libro y el valor económico 
de los activos de la Sociedad.        
 
Inversiones 
A la fecha de cierre del periodo no existen diferencias materiales significativas entre los valores indicados con respecto 
al ejercicio anterior.           
 
Análisis del resultado del período        
El resultado al 31 de diciembre de 2017 presenta una utilidad del ejercicio MUS$ 5.392, mientras que para el mismo 
período de 2016, el resultado alcanzó una utilidad del ejercicio de MUS$ 5.061, lo que se traduce en un aumento de  
MUS$ 331 respecto al mismo período del año anterior. 
          
Estos resultados se componen de Margen Bruto de MUS$ 8.752 y MUS$ 8.256 y una Ganancia Antes de Impuesto  de 
MUS$ 7.234 y MUS$ 6.608 para los períodos de 2017 y 2016, respectivamente. 
 
                                                                                                                                 2017 2016 
                                                                                                                                             MUS$                         MUS$  
  
Ingresos y Costos     

 Ingresos Ordinarios                                                          15.504 14.351 
    

 Costo de Ventas (6.752) (6.095) 
   
Volúmenes de ventas   

   
 Toneladas transferidas 2.705.701 2.536.969 

    
Margen Bruto 8.752 8.256 

  
 
Otros Ingresos de Operación 64 44  
Gastos de administración (1.209) (1.064)  

         Gastos Financieros                                                                                                                  (425)  (461)              
            Otros egresos, por función (180) (180) 

Diferencias de Cambio 52 13 
  

  
 
Resultado antes de impuestos, intereses, depreciación,  
Amortización e ítems extraordinarios 7.234 5.249  
 
Gasto por impuesto a las ganancias (1.842) (1.028) 
 
Utilidad después de impuestos 5.392 4.221 
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El resultado después de impuestos a diciembre de 2016, presenta un aumento de MUS$ 331 respecto al ejercicio del 
año anterior. Esto se debe principalmente al aumento de un 8,03% en los ingresos de actividades ordinarias. 
 
Los competidores que Puerto Panul S.A. enfrenta en San Antonio, son los frentes de atraque correspondiente a los 
sitios N° 4, 5, 6 y 7 concesionados por Puerto Central S.A., además de San Antonio Terminal Internacional S.A., este 
último concesionario de los Sitios N° 1, 2 y 3.   
 
Adicionalmente, en la región compite con el Puerto de Ventana, principalmente para servir en la demanda de la 
descarga de graneles de la región central de nuestro país. 
 
La principal actividad que desarrolla la Sociedad, es el servicio en la descarga de graneles sólidos y carga fraccionada; 
y la atención de las naves que descargan en el Sitio N°8 del Puerto de San Antonio.    
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Análisis Razonado de los Estados Financieros 
(En miles de dólares estadounidenses) 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 
 
Análisis de los Flujos  
  
Los flujos de efectivos netos provenientes de actividades de la operación que la Sociedad presenta para el período 
2017, alcanza el monto de MUS$ 5.440 y para el año 2016 MUS$ 5.812. Esta diferencia, se explica principalmente por 
la diferencia de las ganancias del año agregado los gastos por impuestos a las ganancias.  
 
En cuanto al flujo de efectivo neto de actividades de financiación, presenta para el periodo 2017 un flujo de MUS$ 
(6.122) y de MUS$ (3.730) para el período 2016. Para el 2016, corresponde a la obtención de préstamo equivalente a 
MUS$ 2.000 y dividendos pagados por MUS$ (3.000), mientras que para el año 2017, corresponde principalmente el 
pago de dividendos (MUS$ 4.582) por parte de la empresa Puerto Panul S.A. a sus accionistas dependiendo del 
porcentaje de participación que poseen cada uno de ellos dentro de la firma.  
 
El análisis del flujo de efectivo neto, utilizado en actividades de inversión, presenta para el periodo 2017 la suma de 
MUS$ 10, y, para 2016 asciende a MUS$ (503), la diferencia es debido principalmente a una disminución de MUS$ 674 
en compras de propiedad, planta y equipo. 
 
Análisis de los Riesgos de Mercado  
 
La Sociedad mantiene la política de créditos de indexar sus obligaciones financieras de largo plazo y sus principales 
costos en la misma moneda que son originados sus ingresos, es decir, en dólares de los Estados Unidos de América, 
ya que el 100% de las tarifas son en dicha moneda.   
 
Las principales obligaciones que mantiene la sociedad para ambos periodos están expresadas en dólares de los 
Estados Unidos de América y que básicamente son: 
 

Obligación Período 2017 2016 
  MUS$ MUS$  

         
Bancos Corto Plazo (Dólar) 1.788 1.167 
Bancos Corto Plazo (Pesos) 0 0 
Bancos Largo Plazo (Dólar) 8.491 10.255 

 
La composición por moneda de los ingresos y costos operaciones para los períodos 2016 y 2015 son los siguientes: 

         

 % Según moneda de origen Ingresos de Explotación Costos de Explotación 

       2016 2017 2016 2017 

 Dólares estadounidenses (1) 100,00% 100,00% 41,60% 36,10% 

 Pesos chilenos.  0,00% 0,00% 58,40%        63,90% 

    100,00% 100,00% 100,00%  100,00% 
 
Nota: (1)  Las tarifas son en dólares de los Estados Unidos de América y en donde al momento de facturar, se aplica la tasa de cambio del dólar 
observado.           
         

   
El Contrato de concesión suscrito entre Puerto Panul S.A. y la Empresa Portuaria San Antonio (EPSA), no considera 
restricciones ni obligaciones respecto de riesgos mercado.        
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Análisis Razonado de los Estados Financieros 
(En miles de dólares estadounidenses) 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 
Índices Financieros        

       
Liquidez     31. dic. 2017 31. dic. 2016 

       
Liquidez Corriente =  Activos Corrientes 1,52 2,40  

   Pasivos Corrientes    
       

Razón Acida =  Recursos Disponibles 1,42 2,26  

   Pasivos Circulantes    
Endeudamiento       

       
   Pasivos Circulantes +    

Razón de Endeudamiento =  Pasivos Largo Plazo 0,96 0,98  

                      Patrimonio    
       

Proporción de Endeudamiento Corto Plazo =  Pasivo Corto Plazo 0,21 0,13  

   Pasivo Total    
       

Proporción de Endeudamiento Largo Plazo =  Pasivo Largo Plazo 0,79 0,87  

   Pasivo Total    
       
       

       
       

Total Activos       
   Corrientes MUS$ 4.632 4.724  
    No corrientes MUS$ 25.957 27.444 
       

   Total Activos MUS$ 29.471 30.681  
       

Total Pasivos   Corrientes MUS$ 3.041 1.971  
   No corrientes MUS$ 11.369 13.209  
   Patrimonio MUS$ 15.067 15.501  

   Total Pasivos MUS$ 29.471 
 

30.681 
 

 

       
Rentabilidad del Patrimonio =  Utilidad (pérdida) del ejercicio 0,36 0,31  

   Patrimonio Promedio    
       

Rentabilidad del Activo =  Utilidad (pérdida) del ejercicio 0,15 0,12  

   Activos Promedio    
       
   Resultado Operacional    

Rendimiento Activos  =  del Ejercicio 0,25 0,15  

Operacionales   Activos Operacionales promedio  
       

Utilidad (pérdida) por acción =  Utilidad (pérdida) del Ejercicio MUSD 5,392 5,061  

      Acciones Suscritas y Pagadas  
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Análisis Razonado de los Estados Financieros 
(En miles de dólares estadounidenses) 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 
       
 
 
Tendencias Índices Financieros       
 
Liquidez       
 
Liquidez Corriente : La disminución de este índice (36,53%) obedece principalmente a la 

rebaja de MUS$ 660 en la cuenta de Efectivo y equivalente de efectivo, 
asimismo, un aumento de un 53.21% y 62,86% de la cuenta de Otros 
pasivos financieros corrientes y Provisiones corrientes por beneficios a 
los empleados, respectivamente. 

 
 Razón Acida : El comportamiento de este índice para los períodos indicados, se explica 

por lo señalado en el índice de liquidez corriente.  
Endeudamiento  
 
Razón Endeudamiento : La baja (2,45%) de este índice para el año 2017 con respecto al año 

2016 se explica principalmente por el decrecimiento de MUS$ (1.764) en 
la cuenta de Otros pasivos financieros no corrientes. 

 
 
Proporción de Endeudamiento de  
Corto y Largo Plazo : Para la explicación a este índice es aplicable también lo señalado en el 

punto anterior. 
 
Total activos : El total de activos registró una reducción de 1,95% respecto a igual 

ejercicio del año anterior explicado principalmente por lo señalado en el 
índice de Liquidez Corriente. 

Rentabilidad  
 
Rentabilidad del patrimonio y del activo : El ROE se eleva en 15,44% desde el periodo 2017 al 2016 debido a un 

aumento de 6,54% de las utilidades del periodo, considerando que en 
este último año el patrimonio también disminuyó en un 2,80%. 

 
Rendimiento activos operacionales : El ROA se presenta acrecentado con respecto al periodo anterior en un 

63,64%, obedeciendo al alza de las utilidades para el período 2017.  
 
Utilidad por Acción :  AL igual que el ROE, el alza experimentada en el año 2017 de este 

índice obedece principalmente a la mayor utilidad para este año. 


